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中信建投证券股份有限公司关于 

中国卫通集团股份有限公司关联交易的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称 “保荐机构”）作为中国卫通集团股

份有限公司（以下简称“中国卫通”、“公司”）首次公开发行股票并上市的保荐机

构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所股票上市规则》

《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等相关法规规章的要求，对中国

卫通下属子公司与关联方共同投资设立合资公司及签署卫星合同事项进行核查，

具体情况如下： 

一、关联交易基本情况 

亚太通信卫星有限公司（简称“亚太通信”）为中国卫通控股子公司亚太卫星

控股有限公司（香港联合交易所上市公司，简称“亚太卫星”，股票代码：01045）

的控股子公司。 

为充分发挥各方在卫星制造、卫星运营以及火箭制造等方面的产业链资源优

势，拓宽卫星建造融资渠道，共同开拓国际市场，共担收益和风险，积极探索体

制机制和商业模式创新，应对高通量卫星发展趋势，并最大限度提升公司竞争力，

亚太通信拟与中国空间技术研究院（简称“五院”）、中国长城工业香港有限公司

（简称“长城香港”）及中国运载火箭技术研究院（简称“火箭研究院”） 订立投

资合作协议书，共同出资设立合资公司，其中亚太通信拟参股 20%。 

合资公司将采购亚太 6E 卫星，并以此卫星向亚太地区提供卫星通信相关服

务。亚太通信将为该合资公司提供亚太 6E 卫星所使用轨道位置，提供有关卫星

测控服务，并担任亚太 6E 卫星资源的独家分销商。由于设立合资公司涉及多项

政府部门审批，成立尚需一定时间，而卫星建造周期较长，为尽快启动卫星制造，

以满足合资公司的业务计划及期限，经合资各方授权批准，拟由亚太通信先行同

长城香港就制造、发射与交付亚太 6E 卫星签署卫星合同。合资公司成立后，亚

太通信、长城香港与合资公司同意订立约务更替协议，将卫星合同项下所有权利
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及责任转让及转移予合资公司。为及早启动卫星项目，亚太通信与长城香港签署

卫星合同，与卫星项目研制的行业通行做法相一致。 

因五院、长城香港及火箭研究院均为中国航天科技集团有限公司（简称“航

天科技”）实际控制的单位，本次交易构成关联交易。 

就上述关联交易事项，中国卫通于 2020 年 11 月 6 日召开的第二届董事会第

四次会议审议了《关于控股子公司关联交易事项的议案》，关联董事李忠宝、孙

京、朱家正、程广仁、李海东、何星均回避表决，该议案以 3 票同意、0 票反对、

0 票弃权审议通过。 

二、关联方介绍和关联关系 

（一）中国空间技术研究院 

五院成立于 1968 年 2 月 20 日，是隶属航天科技的科研事业单位，持有国家

事业单位登记管理局核发的统一社会信用代码为 12100000400014049H 的《事业

单位法人证书》，法定代表人张洪太，注册地为北京市海淀区中关村南大街 31

号。 

五院主要从事空间技术开发、航天器研制、空间领域对外技术交流与合作、

航天技术应用等业务，还参与制定国家空间技术发展规划，研究有关探索、开发、

利用外层空间的技术途径，承接用户需求的各类航天器和地面应用设备的研制业

务并提供相应的服务。截至 2019 年 12 月 31 日，五院资产总额 6,765,633.17 万

元、资产净额 4,506,547.42 万元，2019 年度主营业务收入 4,336,897.71 万元，净

利润为 403,928.24 万元。 

五院为公司控股股东航天科技下属事业单位，根据《上海证券交易所股票上

市规则》（简称“《股票上市规则》”）第 10.1.3 条第（二）款的规定，五院为公

司的关联法人。 

（二）中国运载火箭技术研究院 

火箭研究院成立于 1957 年 11 月 16 日，是隶属于航天科技的科研事业单位，

持有国家事业单位登记管理局核发的统一社会信用代码为 121000004000110400

的《事业单位法人证书》，法定代表人王小军，注册地为北京市丰台区南大红门
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路 1 号。 

火箭研究院主要从事航天设备研制，航天技术开发，信息通信和卫星应用技

术开发，计算机硬件和软件技术开发，相关继续教育、专业培训、产品开发与技

术服务等业务。截至 2019 年 12 月 31 日，火箭研究院资产总额 6,257,755.33 万

元、资产净额 991,735.94 万元，2019 年度主营业务收入 1,476,953.97 万元，净利

润为 174,034.19 万元。 

火箭研究院为公司控股股东航天科技下属事业单位，根据《股票上市规则》

第 10.1.3 条第（二）款的规定，火箭研究院为公司的关联法人。 

（三）中国长城工业香港有限公司 

长城香港成立于 1996 年 6 月 11 日，是隶属中国长城工业集团有限公司的专

业公司，持有香港公司注册处核发的编号为 552569 的《公司注册证书》，法定

代表人李凯，注册地为香港湾仔告士打道 128 号祥丰大厦 7 楼 B 室。 

长城香港主要从事对外发射卫星服务的招商、承揽、开发，进出口贸易和相

关电子产品及技术开发、物业租赁等业务。截至 2019 年 12 月 31 日，中国长城

工业香港有限公司资产总额 154,594 万元、资产净额 48,717 万元，2019 年度主

营业务收入 45,753 万元，净利润为 4,075 万元。 

长城香港为公司控股股东航天科技下属单位，根据《股票上市规则》第 10.1.3

条第（二）款的规定，中国长城工业香港有限公司为公司的关联法人。 

三、关联交易主要内容和定价政策 

（一）关联交易的主要内容 

针对本次关联交易，亚太通信拟与五院、长城香港及火箭研究院就共同出资

设立合资公司及亚太 6E 卫星相关事项签署投资合作协议书。据此，在合资公司

设立期间，亚太通信拟针对制造、发射与交付亚太 6E 卫星与长城香港订立卫星

合同，并在合资公司成立后与长城香港、合资公司订立约务更替协议，将卫星合

同项下所有权利及责任转让及转移予合资公司。各项交易的主要内容如下： 

1、投资合作设立合资公司 
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亚太通信与五院、长城香港及火箭研究院（以下合称“交易各方”） 就成立

合资公司及亚太 6E 卫星相关事项订立投资合作协议书，据此合资公司将采购亚

太 6E 卫星，并将通过亚太 6E 卫星为亚太地区提供卫星通信服务。 

（1）合资公司基本信息 

公司名称：亚太星联卫星有限公司（最终以在香港公司注册处登记的名称为

准）。 

公司英文名称：APSTAR Alliance Satcom Limited。 

公司住所：香港。 

公司类型：私人股份有限公司。 

（2）资本出资 

合资公司股本总额为 30,000,000 美元，其将由订约方以现金出资，其中：1）

五院出资 15,300,000 美元（对应合资公司 51%股权）；2）亚太通信出资 6,000,000

美元（对应合资公司 20%股权）；3）长城香港出资 6,000,000 美元（对应合资公

司 20%股权）；及 4）火箭研究院出资 2,700,000 美元（对应合资公司 9%股权）。

交易各方应在合资公司登记注册完成之日起 60 日内一次足额支付投资合作协议

书中各自约定的认购股本。 

（3）投资方约定 

交易各方同意并促使合资公司履行其设立后的以下责任之义务，与亚太通信

签署有关协议。 

1）卫星采购 

鉴于交易各方已授权亚太通信在合资公司设立前先行与长城香港或其境内

控股公司签订亚太 6E 卫星采购协议，交易各方同意待合资公司成立后，由合资

公司与亚太通信和长城香港应签署协议，将亚太通信在亚太 6E 卫星采购协议项

下的全部权利义务转让给合资公司（简称“约务更替”），约务更替协议主要内

容如下： 
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自约务更替之日（约务更替日期）起，长城香港： 

i）免除及解除亚太通信继续履行卫星合同及与卫星合同有关之所有申索、

要求、义务及责任； 

ii）接纳由合资公司履行卫星合同，以取代亚太通信之责任；及 

iii）同意在任何方面受卫星合同之所有条款、条件、契诺、承诺、责任及义

务约束，犹如合资公司取代亚太通信成为卫星合同之订约方。 

自约务更替日期起，亚太通信于卫星合同项下再无权利、义务及责任，而卫

星合同之条款及条件将仅约束合资公司及长城香港。 

于约务更替日期或之后根据卫星合同已到期应付或将到期应付予长城香港

之一切合同价格或其他费用，将按照卫星合同之条款由合资公司偿付。 

于约务更替日期后 30 日内，合资公司须： 

i）向亚太通信补偿其截至约务更替日期根据卫星合同已付长城香港之全数

合同价格及其他费用（简称“已偿付合同价格”）； 

ii）向亚太通信支付由已偿付合同价格付款之日起至约务更替日期止期间之

利息，利息额以已偿付合同价格按等值于一年期伦敦银行同业拆放利率加 2%的

利率计算。以作为亚太通信向合资公司更替其于卫星合同项下之权利及责任之代

价。 

2）轨道位置 

交易各方同意合资公司在亚太 6E 卫星全寿命期内向亚太通信租用 134°E

地球同步轨道位置供亚太 6E 卫星使用，并由合资公司与亚太通信就上述轨道位

置的租用事项另行订立书面协议。 

3）卫星测控 

交易各方同意合资公司在亚太6E卫星寿命期内使用亚太通信提供的亚太6E

卫星的 7×24 小时测控服务，并由合资公司与亚太通信就卫星测控使用事项另行

订立书面协议。 
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4）卫星资源 

交易各方同意亚太通信为亚太 6E 卫星资源的独家分销商，并由合资公司就

授权亚太通信为其独家分销商与亚太通信另行订立亚太 6E 卫星独家分销协议。 

（4）生效时间 

投资合作协议书之生效日期为下列所有条件达成之日： 

1）订约各方法定代表人或授权代表签字、加盖公章； 

2）本次投资行为取得航天科技、中华人民共和国财政部审批； 

3）本次投资行为在中华人民共和国国家发展和改革委员会、中华人民共和

国商务部通过备案； 

4）亚太通信控股股东根据上市规则要求，就订立协议及据此与其他各方共

同出资设立合资公司事项取得股东批准； 

5）本次投资行为获得其他相关政府规管部门的批准；  

6）卫星合同生效。 

若上述条件未能于投资合作协议书订立日期起 18 个月内或各出资方另行书

面约定的更长期限内全部满足，否则，投资合作协议书将于上述期限到期后自动

终止，不发生任何效力。 

（5）终止条件 

在卫星合同转移前发生以下任何情况的，任何订约方均将有权透过事先给予

书面通知终止投资合作协议书： 

1）合资公司因不可抗力或法律变更而无法于卫星合同生效日期起 14 个月内

成立； 

2）卫星合同项下亚太通信的权利义务因不可抗力或法律变更无法于卫星合

同生效日期起 18 个月内转移及更替予合资公司；或 

3）卫星发射前，发生由亚太通信和长城香港互相认可的任何重大市场变动。 
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若在向合资公司更替及转移亚太通信于卫星合同项下之责任及权利前终止

投资合作协议书，订约各方须按照其各自于合资公司之股本权益比例，就亚太通

信于投资合作协议书终止前根据卫星合同支付予长城香港之金额，向亚太通信支

付利息（按约务更替协议所载之利率）。 

若投资合作协议书终止时合资公司尚未成立，合资公司股东须按照各自持股

比例承担投资合作协议终止前订约各方就亚太 6E 卫星项目所产生的市场推广

费用、项目投资费用、合资公司设立所需费用及其他各方因亚太 6E 卫星项目

所产生的经所有股东认可的费用。倘于投资合作协议书终止时已成立合资公司，

上述所有费用须由合资公司承担。 

2、采购卫星 

针对制造、发射与交付亚太 6E 卫星，亚太通信与承包商长城香港订立卫星

合同，合同主要内容如下。 

（1）交易标的 

长城香港将按照卫星合同所载之交付日程，为亚太通信（或约务更替后的合

资公司）制造、交付及发射亚太 6E 卫星，包括 1）设计、制造及测试采用东方

红三号 E 平台的亚太 6E 卫星；2）利用长征二号丙运载火箭执行发射服务；3）

进行发射及初期轨道阶段及在轨测试作业；及 4）须予交付项目（包括但不限于

卫星模拟器、地面测控系统等）之交付、装置及投用；及提供其他服务，包括终

身技术支援、发射保险及其他预计相关服务。 

（2）合同价款及支付 

总合同价格为 137,590,000 美元，其包括亚太 6E 卫星、发射服务、发射及

一年在轨保险、地面测控系统等及可选服务之价格。 

（3）生效条件 

合同双方正式授权代表签署；亚太卫星股东特别大会上取得独立股东批准；

取得中国卫通的批准。 

卫星合同将自生效日期起至亚太 6E 卫星之实际服务期结束为止有效，除非
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订约方按照卫星合同之条款及条件将其终止。 

（4）在轨交付 

长城香港须促成于 2023 年 8 月 31 日或之前在轨交付亚太 6E 卫星。 

（5）约务更替及于更替前终止卫星合同 

1）约务更替 

亚太通信可于任何时间向合资公司出让、转移或更替其于卫星合同项下所有

权利及责任，前提是： 

（a）合资公司已明确表示承担亚太通信之所有责任及根据卫星合同适用于

亚太通信之所有条款及条件；及 

（b）该项出让、转移或约务更替或类似之交易不会违反任何适用法律及法

规，包括但不限于出口管制法律及法规。 

基于上述情况，亚太通信须向长城香港提供至少 15 日事先书面通知，以表

达其出让卫星合同之意向。 

2）于更替前终止卫星合同 

在下列任何情况下，亚太通信将有权通过事先给予长城香港书面通知之方式

终止卫星合同，前提是下列情况并不归责于亚太通信： 

（a）亚太通信与五院、火箭研究院和长城香港未能于生效日期起 14 个月内

成功成立合资公司； 

（b）卫星合同项下亚太通信之责任及权利并未于生效日期起 18 个月内转移

及更替予合资公司；或 

（c）任何相互协定之重大市场变动。 

（二）关联交易定价政策 

本次关联交易是交易各方针对亚太 6E 卫星的投资建设及运营管理，并结合

实际情况进行的交易安排。交易各方决策均为自主独立进行的，交易步骤、价格

由交易各方通过商业谈判合理确定，航天科技不进行干预或指导。交易价格及条
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款按公平基准磋商达成，并已考虑市场上类似资产及服务的价值。 

四、关联交易的目的以及对上市公司的影响 

亚太 6E 卫星采用东方红三号 E 卫星平台，搭载高通量卫星载荷，并利用长

征二号丙运载火箭进行发射，可提供相对较高性价比和质量的高通量卫星服务。

亚太通信与关联方共同出资设立合资公司采购亚太 6E 卫星，并以此卫星向亚太

地区提供卫星通信相关服务，同时亚太通信向合资公司提供轨道位置、卫星测控

相关服务，并担任亚太 6E 卫星资源的独家分销商，有利于充分发挥各方在卫星

及地面设备制造、卫星运营以及火箭制造等方面的资源优势，拓宽卫星建造融资

渠道，共同开拓国际市场，共担收益和风险，积极探索体制机制和商业模式创新，

并最大限度提升公司竞争力。 

由于设立合资公司涉及主管部门审批，成立尚需一定时间，而卫星建造周期

较长，根据行业惯例，由亚太通信先行同长城香港就制造、发射与交付亚太 6E

卫星签署卫星合同，合资公司成立后，亚太通信于卫星合同项下所有权利及责任

转让及转移予合资公司，上述安排有利于尽快启动亚太 6E 卫星制造，有利于抓

住市场先机。 

公司与关联方发生的上述交易是公司生产经营的实际需要，本次关联交易均

按照自愿平等、互惠互利、公平公正公允的原则进行，交易价格通过自主商业谈

判确定，价格公允，不存在损害公司及股东，特别是中小股东利益的情形，不影

响公司的独立性，不会对公司造成不利影响。 

五、关联交易的审议程序 

本次关联交易已经公司第二届董事会第四次会议审议通过。 

公司董事会审计委员会对本次关联交易进行了事前审核，认为：本次关联交

易符合公司业务发展的战略需要，有利于公司持续稳定经营发展，不存在损害公

司及其股东，特别是中小股东利益的情形，不会影响公司的独立性。本次关联交

易严格按照有关法律程序进行，符合相关法律法规及《公司章程》的规定。公司

董事会审计委员会同意本次关联交易，同意将本次关联交易提交公司董事会审议。 

本次关联交易在提交公司董事会审议前，公司独立董事对相关资料进行了事
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前审阅，并就有关情况与公司进行充分的沟通交流，出具了书面事前认可意见，

认为：公司本次关联交易符合公司业务发展需要，对公司的经营发展具有积极影

响，有利于公司战略转型发展，不存在损害公司及其股东，特别是中小股东的利

益的情况。公司独立董事一致同意将相关议案提交公司董事会予以审议。 

公司独立董事对本次关联交易发表了如下独立意见：公司本次关联交易事项

符合国家产业发展政策和公司业务发展需要，有利于推进公司战略转型，对公司

的经营发展具有积极的影响。公司董事会就本次关联交易的决策程序符合《公司

法》《上海证券交易所股票上市规则》等相关法律法规与《公司章程》的规定，

会议决议合法有效。本次关联交易定价遵循了市场化原则，交易价格公允合理，

不会对公司的整体利益产生不利影响，不会影响公司的独立性，不存在损害公司

及其股东，特别是中小股东利益的情形。公司独立董事同意本次关联交易事项，

并同意提交公司股东大会审议。 

公司于 2020 年 11 月 6 日召开的第二届监事会第四次会议审议通过了《关于

控股子公司关联交易事项的议案》，监事会认为：本次关联交易事项有利于公司

的经营发展，本次关联交易的交易过程遵循了公平、合理的原则，关联交易的决

策程序符合法律法规和《公司章程》的规定，不存在损害公司及其股东，特别是

中小股东的利益的情形，监事会同意本次关联交易事项。 

本次关联交易尚需提交公司股东大会审议。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为，中国卫通与关联方共同投资设立公司并签署卫星

合同的关联交易事项，交易各方遵循了自愿、公平、公正的原则，交易价格公允，

符合公司业务发展的战略需要，有利于公司持续稳定经营发展，不存在损害公司

及其全体股东、特别是中小股东利益的情形；本次关联交易已经公司独立董事事

前认可，并由董事会和监事会审议通过，关联董事予以了回避表决，且独立董事

发表了明确同意的独立意见，本次关联交易事项履行了必要的审批程序，符合《公

司法》《上海证券交易所股票上市规则》等相关法律法规与《公司章程》的规定。

本保荐机构对本次关联交易事项无异议。 

（以下无正文）
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